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策略核心：四層確認後，等待價格觸發
不以單一漲幅追價；只有在題材、趨勢、籌碼與股期訊號一致時，才建立方向性部位。

1

題材聚焦

主流產業具延續性
資金輪動方向明確

2

趨勢轉強

站上短中期均線
量能高於近期均量

3

籌碼確認

法人或主力轉買
買盤具延續性

4

股期驗證

流動性充足
價差與未平倉支持

策略優勢來自「多重訊號共振」與「失效即退出」，而非預測單一高低點。

期貨顧問業務僅係提供期貨交易之研究分析意見或建議，不得代理客戶決定或處理期貨交易事務。從事期貨交易所生之風險及利益，悉由客戶自行負擔與享有，本公司不保證獲利或負擔損失。本公司期貨顧問服務使用之圖表、公式、電腦
軟體或其他期貨技術分析工具有其功能限制，包括其基本假設可能未必與事實或個案情節相符，提供期貨商品範圍的侷限性，產出結果未必符合客戶個人的財務需要或目標，依歷史數據進行繪製及統計並不代表未來行情走勢或保證未來獲
利，及斷線、斷電、網路壅塞因素等造成傳輸阻礙，致使電子訊號無法傳送或接收或時間延遲等，客戶應自行承擔相關風險，本公司不負任何責任。
電話：02-23882626  許可字號：114年金管期總字第001號 總公司：100 台北市中正區襄陽路9號3樓、3樓之1、20樓及21樓 ©富邦期貨股份有限公司
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先鎖定主流產業，再從個股驗證量價與籌碼
選股由上而下：先找資金聚焦的產業，再檢查個股是否具備可延續的多方結構。

市場主流優先

AI 伺服器 半導體
散熱 記憶體 CPO
機器人 電力設備

優先選擇題材仍在擴散、產業邏輯清
楚，且成交金額持續提升的族群。

01 成交量放大

現貨量能高於近期均量，代表資金開始集中。

02 趨勢結構轉強

站上 5 日、10 日線；均線多頭排列或由弱轉強。

03 法人籌碼偏多

法人買超或主力籌碼轉強，買盤具有延續性。

選股不是找漲最多的股票，而是找「資金已進場、趨勢可驗證、籌碼仍未鬆動」的標的。

期貨顧問業務僅係提供期貨交易之研究分析意見或建議，不得代理客戶決定或處理期貨交易事務。從事期貨交易所生之風險及利益，悉由客戶自行負擔與享有，本公司不保證獲利或負擔損失。本公司期貨顧問服務使用之圖表、公式、電腦
軟體或其他期貨技術分析工具有其功能限制，包括其基本假設可能未必與事實或個案情節相符，提供期貨商品範圍的侷限性，產出結果未必符合客戶個人的財務需要或目標，依歷史數據進行繪製及統計並不代表未來行情走勢或保證未來獲
利，及斷線、斷電、網路壅塞因素等造成傳輸阻礙，致使電子訊號無法傳送或接收或時間延遲等，客戶應自行承擔相關風險，本公司不負任何責任。
電話：02-23882626  許可字號：114年金管期總字第001號 總公司：100 台北市中正區襄陽路9號3樓、3樓之1、20樓及21樓 ©富邦期貨股份有限公司
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股期流動性與期現價差，決定訊號是否可交易
現貨選出方向，股票期貨則負責驗證價格發現、交易成本與部位承載能力。

流動性先過關

01 日均成交口數

成交活躍，才有足夠的進出彈性與訊號可信度。

02 買賣價差

價差合理，避免策略優勢被滑價與交易成本稀釋。

03 未平倉量

未平倉穩定增加，代表參與度與趨勢承載力提升。

價差辨識資金態度

正價差擴大＋量增

期貨買盤願意支付溢價，偏多預期升溫。

現貨先突破、股期落後

觀察股期補漲；若量能跟進，可形成追價訊號。

正價差急縮＋量增

追價意願下降，應降低部位並檢查趨勢是否失效。

期貨顧問業務僅係提供期貨交易之研究分析意見或建議，不得代理客戶決定或處理期貨交易事務。從事期貨交易所生之風險及利益，悉由客戶自行負擔與享有，本公司不保證獲利或負擔損失。本公司期貨顧問服務使用之圖表、公式、電腦
軟體或其他期貨技術分析工具有其功能限制，包括其基本假設可能未必與事實或個案情節相符，提供期貨商品範圍的侷限性，產出結果未必符合客戶個人的財務需要或目標，依歷史數據進行繪製及統計並不代表未來行情走勢或保證未來獲
利，及斷線、斷電、網路壅塞因素等造成傳輸阻礙，致使電子訊號無法傳送或接收或時間延遲等，客戶應自行承擔相關風險，本公司不負任何責任。
電話：02-23882626  許可字號：114年金管期總字第001號 總公司：100 台北市中正區襄陽路9號3樓、3樓之1、20樓及21樓 ©富邦期貨股份有限公司
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進場前提：趨勢、量能與股期必須同步轉強
訊號不同步時先等待；趨勢確認後再切入，避免在未突破或量能不足時過早布局。

四項同步，才具備進場資格

1 現貨突破前高，或重新站回 5 日／10 日線

2 成交量放大至近期均量之上，確認買盤不是單點成交

3 股票期貨價格同步轉強，漲幅與成交量相互驗證

4 期現價差未轉弱；正價差擴大可視為積極訊號

不進場條件

量能未放大

現貨與股期背離

價差快速收斂

大盤與權值股同步轉弱

等待的成本通常低於錯誤進場的成本。

期貨顧問業務僅係提供期貨交易之研究分析意見或建議，不得代理客戶決定或處理期貨交易事務。從事期貨交易所生之風險及利益，悉由客戶自行負擔與享有，本公司不保證獲利或負擔損失。本公司期貨顧問服務使用之圖表、公式、電腦
軟體或其他期貨技術分析工具有其功能限制，包括其基本假設可能未必與事實或個案情節相符，提供期貨商品範圍的侷限性，產出結果未必符合客戶個人的財務需要或目標，依歷史數據進行繪製及統計並不代表未來行情走勢或保證未來獲
利，及斷線、斷電、網路壅塞因素等造成傳輸阻礙，致使電子訊號無法傳送或接收或時間延遲等，客戶應自行承擔相關風險，本公司不負任何責任。
電話：02-23882626  許可字號：114年金管期總字第001號 總公司：100 台北市中正區襄陽路9號3樓、3樓之1、20樓及21樓 ©富邦期貨股份有限公司
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兩套進場劇本：突破跟進，或拉回承接
突破劇本追求動能延續；拉回劇本以關鍵支撐降低追高風險。兩者都必須預先定義失效點。

BREAKOUT

突破進場

適用：整理後放量突破、主流資金快速集中

觸發 現貨突破整理區高點或前高

確認 股期同步放量，正價差未轉弱

失效 價格跌回整理區，或股期由領先轉落後

PULLBACK

拉回進場

適用：趨勢已成立，但短線需要降低追價成本

觸發 回測 5 日／10 日線或突破平台不破

確認 量縮整理後買盤回流，價差維持穩定

失效 跌破支撐且量增，或價差明顯收斂

期貨顧問業務僅係提供期貨交易之研究分析意見或建議，不得代理客戶決定或處理期貨交易事務。從事期貨交易所生之風險及利益，悉由客戶自行負擔與享有，本公司不保證獲利或負擔損失。本公司期貨顧問服務使用之圖表、公式、電腦
軟體或其他期貨技術分析工具有其功能限制，包括其基本假設可能未必與事實或個案情節相符，提供期貨商品範圍的侷限性，產出結果未必符合客戶個人的財務需要或目標，依歷史數據進行繪製及統計並不代表未來行情走勢或保證未來獲
利，及斷線、斷電、網路壅塞因素等造成傳輸阻礙，致使電子訊號無法傳送或接收或時間延遲等，客戶應自行承擔相關風險，本公司不負任何責任。
電話：02-23882626  許可字號：114年金管期總字第001號 總公司：100 台北市中正區襄陽路9號3樓、3樓之1、20樓及21樓 ©富邦期貨股份有限公司
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領先落後關係，提供加碼、等待或避開的依據
期現市場的相對強弱不是單獨訊號，而是用來確認價格發現與買盤延續性。

觀察訊號 市場含義 策略應對

股期領先現貨上漲 期貨市場提前卡位，價格發現偏多 可積極進場；量能與價差同步時，評估加碼

現貨先突破、股期落後 股期尚未完全反映，等待補漲確認 不直接追價；觀察股期成交量與價差是否跟進

現貨與股期走勢背離 資金態度分歧，原趨勢可信度下降 停止加碼；既有部位降槓桿或退出

領先只代表訊號較早，不代表可以忽略現貨趨勢與風險條件。

期貨顧問業務僅係提供期貨交易之研究分析意見或建議，不得代理客戶決定或處理期貨交易事務。從事期貨交易所生之風險及利益，悉由客戶自行負擔與享有，本公司不保證獲利或負擔損失。本公司期貨顧問服務使用之圖表、公式、電腦
軟體或其他期貨技術分析工具有其功能限制，包括其基本假設可能未必與事實或個案情節相符，提供期貨商品範圍的侷限性，產出結果未必符合客戶個人的財務需要或目標，依歷史數據進行繪製及統計並不代表未來行情走勢或保證未來獲
利，及斷線、斷電、網路壅塞因素等造成傳輸阻礙，致使電子訊號無法傳送或接收或時間延遲等，客戶應自行承擔相關風險，本公司不負任何責任。
電話：02-23882626  許可字號：114年金管期總字第001號 總公司：100 台北市中正區襄陽路9號3樓、3樓之1、20樓及21樓 ©富邦期貨股份有限公司
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出場不是看漲跌，而是檢查多方假設是否失效
趨勢轉弱、價差收斂或量價失衡，都代表原先的資金延續假設需要重新評估。

三類失效訊號

01 趨勢破壞

跌破 5 日／10 日線、前一日低點或原突破平台。

02 價差收斂

股期由正價差快速收斂，追價意願與價格發現同步降溫。

03 量價失衡

成交量放大但價格無法上攻，顯示上方賣壓與獲利了結增加。

分批停利，保留趨勢部位

第一段｜壓力區

到達前波壓力、漲幅過大或正價差異
常擴大，先實現部分獲利。

第二段｜趨勢續抱

剩餘部位沿 5 日線或短線均線上移停
利；跌破即執行，不將短線交易轉為
套牢。

期貨顧問業務僅係提供期貨交易之研究分析意見或建議，不得代理客戶決定或處理期貨交易事務。從事期貨交易所生之風險及利益，悉由客戶自行負擔與享有，本公司不保證獲利或負擔損失。本公司期貨顧問服務使用之圖表、公式、電腦
軟體或其他期貨技術分析工具有其功能限制，包括其基本假設可能未必與事實或個案情節相符，提供期貨商品範圍的侷限性，產出結果未必符合客戶個人的財務需要或目標，依歷史數據進行繪製及統計並不代表未來行情走勢或保證未來獲
利，及斷線、斷電、網路壅塞因素等造成傳輸阻礙，致使電子訊號無法傳送或接收或時間延遲等，客戶應自行承擔相關風險，本公司不負任何責任。
電話：02-23882626  許可字號：114年金管期總字第001號 總公司：100 台北市中正區襄陽路9號3樓、3樓之1、20樓及21樓 ©富邦期貨股份有限公司
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風控優先於單筆報酬：先定風險，再決定部位
股期槓桿會同時放大正負報酬；部位、盤勢與流動性必須在下單前完成檢查。

01 部位控制 每筆交易先設定停損與目標區間；單一標的不過度集中，避免單點風險放大。

02 市場濾網 大盤急跌、台指期轉弱、權值股破線或風險事件升溫時，主動降低整體槓桿。

03 禁止交易 流動性下降、買賣價差擴大、現貨與股期背離時，不新增部位。

風險預算是策略的一部分，不是進場後才補上的限制。

期貨顧問業務僅係提供期貨交易之研究分析意見或建議，不得代理客戶決定或處理期貨交易事務。從事期貨交易所生之風險及利益，悉由客戶自行負擔與享有，本公司不保證獲利或負擔損失。本公司期貨顧問服務使用之圖表、公式、電腦
軟體或其他期貨技術分析工具有其功能限制，包括其基本假設可能未必與事實或個案情節相符，提供期貨商品範圍的侷限性，產出結果未必符合客戶個人的財務需要或目標，依歷史數據進行繪製及統計並不代表未來行情走勢或保證未來獲
利，及斷線、斷電、網路壅塞因素等造成傳輸阻礙，致使電子訊號無法傳送或接收或時間延遲等，客戶應自行承擔相關風險，本公司不負任何責任。
電話：02-23882626  許可字號：114年金管期總字第001號 總公司：100 台北市中正區襄陽路9號3樓、3樓之1、20樓及21樓 ©富邦期貨股份有限公司
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法人執行清單：四項一致才交易，兩項轉弱即降部位
把策略轉成可重複、可稽核的執行流程，降低主觀判斷與槓桿失控。

進場前｜四項一致

✓ 題材：主流產業具延續性

✓ 趨勢：均線與量能轉強

✓ 籌碼：法人／主力買盤延續

✓ 股期：流動性、價差與未平倉支持

持倉中｜兩項轉弱

①價格破壞關鍵支撐

跌破均線、前低或突破平台，代表趨勢假設弱化。

②股期價差與量價轉弱

價差快速收斂、量增不漲或期現背離，立即停止加碼
並降低部位。

題材篩選×籌碼確認×技術突破×期現價差輔助 ＝ 可執行的股期交易框架

本簡報僅為策略方法說明，非個別商品買賣建議；股期具槓桿、流動性與價格波動風險，實際交易應依風險承受度與內控制度執行。

期貨顧問業務僅係提供期貨交易之研究分析意見或建議，不得代理客戶決定或處理期貨交易事務。從事期貨交易所生之風險及利益，悉由客戶自行負擔與享有，本公司不保證獲利或負擔損失。本公司期貨顧問服務使用之圖表、公式、電腦
軟體或其他期貨技術分析工具有其功能限制，包括其基本假設可能未必與事實或個案情節相符，提供期貨商品範圍的侷限性，產出結果未必符合客戶個人的財務需要或目標，依歷史數據進行繪製及統計並不代表未來行情走勢或保證未來獲
利，及斷線、斷電、網路壅塞因素等造成傳輸阻礙，致使電子訊號無法傳送或接收或時間延遲等，客戶應自行承擔相關風險，本公司不負任何責任。
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